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Prospekt je javna ponuda i poziv za kupovinu udjela Otvorenog mjesovitog
investicionog fonda sa javnom ponudom “Maximus fund”.

U Prospektu su navedene sve potrebne informacije neophodne za donosenje
odluka od strane investitora o ulaganju u udjele Fonda.

Prije donosenja odluke o ulaganju u udjele Fonda pozivaju se potencijalni
investitori da prouce ovaj Prospekt kako bi se informisali o relevantnim
podacima o Fondu i rizicima ulaganja.

»Preduzevsi sve potrebne mjere, izjavljujemo da su, prema nasim saznanjima
informacije u Prospektu u skladu sa cinjenicama, kao i da nisu izostavljene
Cinjenice koje bi mogle da utic¢u na istinitost i potpunost Prospekta. Prospekt ne
prikriva podatke od materijalnog znacaja i ne sadrZi podatke ni informacije koje
bi potencijalnog investitora dovele u zabludu.”
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PREGLED SKRACENIH POJMOVA

Drustvo: Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Kristal invest a.d. Banja Luka

Fond: Otvoreni mjedoviti investicioni fond sa javnom ponudom Maximus fund

Komisija: Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske

Centralni registar: Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka

Depozitar: Banka koja obavija poslove depozitara za Fond

Zakon: Zakon o investicionim fondovima (SI.gl.RS 92/06, 82/15 i 94/19)

Prospekt: Prospekt otvorenog mjesovitog investicionog fonda sa javnom ponudom Maximus fund

Statut: Statut otvorenog mjesSovitog investicionog fonda sa javnom ponudom Maximus fund



1. UVOD

Otvoreni investicioni fond sa javhom ponudom je posebna imovina, bez svojstva pravnog lica, koju uz
dozvolu Komisije za hartije od vrijednosti, osniva drustvo za upravljanje.

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima “Kristal invest” a.d. Banja Luka je akcionarsko drustvo
koje organizuje, osniva i upravlja investicionim fondovima, u skladu sa Zakonom o investicionim
fondovima i podzakonskim aktima. Osnovni cilj drustva za upravljanje je dugorolni rast vrijednosti
imovine fonda, a samim tim i prinosa fonda, uz po3tovanje principa sigurnosti investicija i diverzifikacije
rizika ulaganja.

Drustvo za upravljanje ée svoje odluke o ulaganju sredstava otvorenog investicionog fonda zasnivati na
odredbama Zakona, ovog Prospekta, postujuci najvise profesionalne i etitke standarde. Drudtvo Ce
upravljati otvorenim investicionim fondom pridrzavajuci se nacela savjesnosti i postenja, a u izvrSavanju
svojih obaveza postupati profesionalno, u skladu sa nacelima dobrog privrednika, kao i prema pravilima
struke, dobrim poslovnim obidajima i pozitivnim propisima, iskljudivo u interesu vlasnika udjela fonda.

Rad investicionih fondova i drustava za upravljanje investicionim fondovima regulisan je Zakonom o
investicionim fondovima i drugim podzakonskim aktima. Komisija za hartije od vrijednosti Republike
Srpske vrsi kontrolu i nadzor nad poslovanjem drudtva za upravljanje investicionim fondovima i
investicionog fonda.

Datum osnivanja fonda: Otvoreni mjeSoviti investicioni fond ,Maximus fund” je osnovan dana
15.02.2017.godine te je Fond registrovan u Registru fondova koji vodi Komisija za hartije od vrijednosti
Republike Srpske a na osnovu rjedenja br. 01-UP-51-169-6/17 od 17.07.2017.g. Fond je osnovan na
neodredeno vrijeme i moZe prestati poslovati samo u slu¢ajevima i na nacin odreden Zakonom,
Statutom i Prospektom Fonda.

Razvoj fonda: Zakon o investicionim fodovima (SI.gl.RS 92/06,82/15 i 94/19) (u daljem tekstu “Zakon”)
odredio je obavezu preoblikovanja Zatvorenog mjeSovitog investicionog fonda u preoblikovanju “Zepter
Fond” a.d. Banja Luka (u daljem tekstu ,,ZMIF u preoblikovanju Zepter fond a.d. Banja Luka”) u otvoreni
investicioni fond na nacin i u rokovima propisanim Zakonom.

Otvoreni mijedoviti investicioni fond sa javnhom ponudom ,Maximus fund” je nastao u prvoj fazi
preoblikovanja ZMIF u preoblikovanju ,Zepter fond” a.d. Banja Luka prenosom dijela imovine. Drudtvo
za upravijanje investicionim fondovima “Kristal invest” a.d. Banja Luka (u daljem tekstu “Drudtvo”) je
srazmjerno uceéu u viasnidtvu u ZMIF u preoblikovanju Zepter fond a.d. Banja Luka prenijelo vlasnistvo
na udjele otvorenog investicionog fonda. Kako je broj emitovanih akcija u ZMIF u preoblikovanju Zepter
fond 7.448.639 akcija, shodno tome, svaki viasnik jedne akcije ZMIF u preoblikovanju Zepter fond a.d.
Banja Luka postao je vlasnik jednog udjela u otvorenom fondu u pocetnom vrednovanju gdje je kapital
otvorenog fonda podijeljen na 7.448.639 udjela.

Otvoreni mjeoviti investicioni fond sa javnom ponudom ,Maximus fund” (u daljem tekstu “Fond”) je
organizovan kao otvoreni investicioni fond i njime se upravlja isklju¢ivo u korist vlasnika udjela.

Fond posluje u skladu sa Zakonom i Pravilima Komisije za hartije od vrijednosti Republike Srpske (u
daljem tekstu “Komisija”).



2. OSNOVNI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Puni naziv fonda:

Skraéeni naziv fonda:

Komisija za HOV RS:

Djelatnost:

Vrsta fonda:

Rok osnivanja:

Forma organizovanija:

Otvoreni mjeSoviti investicioni fond sa javnom ponudom ,Maximus fund”

OMIF ,,Maximus fund”

Rjesenje broj 01-UP-51-169-6/17, oznaka JP-M-7 od 17.07.2017.godine.

Predmet poslovanja Fonda je prikupljanje nov&anih sredstava javhom
ponudom udjela u fondu i ulaganje tih sredstava u dugorotne i
karatkoroéne prenosive hartije od vrijednosti, novéane depozite, uz
primjereno uvaZavanje nacela sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i
disperzije rizika.

Ovi poslovi su rasporedeni u podgrupu klasifikacije djelatnosti:
64.30 — Trustovi, fondovi i sli¢ni finansijski subjekti.

Fond spada u vrstu otvorenih investicionih fondova sa javhom ponudom
Cije je poslovanje i druga pitanja od znalaja za rad regulisana Zakonom,
kao i pravilnicima Komisije.

Podvrsta Fonda je mjeSoviti fond koji ima uloZena sredstva u razli¢ite
vrste hartija od vrijednosti, instrumente trZista novca, nov€ane depozite i
udjele ciljnog fonda novéanog trzista.

Fond je osnovan na neodredenc vrijeme.

Fond nije pravno lice.



3. DOKUMENTI DOSTUPNI NA UVID

Godidnji i polugodidnji finansijski izvjestaji, Prospekt Fonda, Statut Fonda kao i drugi akti i informacije o
poslovanju Fonda mogu se dobiti u sjedidtu Drustva u Banjoj Luci, Ulica Milana Raki¢a 1, svakim radnim
danom u toku radnog vremena.

Dodatne informacije o aktivnostima Drustva i Fonda, Prospekt Fonda te polugodidnji i godidnji izvjestaji
Fonda bice dostupni vlasnicima udjela i javnosti na internet stranici Drustva www kristalinvest.com.

Druétvo ¢e, u skladu sa Zakonom i Pravilnikom Komisije, dostavijati godiSnje i periodi¢ne izvjestaje o
poslovanju Drustva i Fonda u pisanoj i elektronskoj formi Komisiji.

4. IME REVIZORA | DRUGIH DAVALACA USLUGA FONDU

Revizor Fonda

Nezavishog revizora Fonda bira Upravni odbor Drustva.
Nezavisni revizor Fonda je revizorska kuc¢a BDO d.o.0. Banja Luka.

Depozitar Fonda

Depozitar Fonda je Nova banka a.d. Banja Luka {u daljem tekstu , Banka depozitar”).

Adresa uprave banke depozitara je Kralja Alfonsa XlIl 37A Banja Luka. RjeSenjem Komisije broj: 01-UP-
55-176-4/16 od 28.03.2016.godine, Depozitar je dobio dozvolu za obavljanje poslova kastodi banke na
osnovu koje po Zakonu ima i saglashost za obavljanje poslova Banke depozitara.

5. PRAVA VLASNIKA UDJELA FONDA

Udio je hartija od vrijednosti koja glasi na ime. Udio se emituje kao nematerijalizovana hartija od
vrijednosti, u elektronskom zapisu.

Prava iz udjela sti€u se upisom u Registar udjela otvorenog investicionog fonda, koji vodi Centralni
registar hartija od vrijednosti na osnovu ugovora o prenosu poslova vodenja regista udjela.

Podatke o vlasnicima udjela Fonda, uplatama i isplatama, Depozitar i Drustvo su duzni Cuvati kao
poslovnu tajnu.
Fond izdaje samo jednu vrstu hartija od vrijednosti koja njihovim vlasnicima daje jednaka prava.



Pojedinalna prava vlasnika udjela:

1. pravo na obavijestenost

Vlasnici udjela imaju pravo da budu informisani o svim oblicima investiranja Fonda, vrijednostima
imovine Fonda i udjela na dnevnom nivou, promjeni Depozitara, sadrZaju Prospekta te ostalim bitnim
informacijama za investitora a u skladu sa Zakonom.

Sve informacije se mogu dobiti u sjedi$tu Drustva ili na internet stranici www.kristalinvest.com.

2. pravo na udio u dobiti

Dobit Fonda utvrduje se finansijskim izvje$tajima i u cjelosti pripada vlasnicima udjela. Cjelokupna dobit
se reinvestira u Fond. Dobit Fonda je sadrzana u cijeni udjela.

3. pravo na otkup udjela

Fond je duzan da otkupi udjele Fonda na zahtjev njihovih vlasnika. Otkup udjela fonda se vrsi po
vrijednosti koja se izracunava na nadin da se neto vrijednost imovine Fonda podijeli sa brojem izdatih
udjela Fonda, uz odbijanje svih troskova i naknada. Postupak obratuna i naplate tro$kova i naknada kao i
uslovi, nain, postupak i rokovi za isplatu vlasnika udjela utvrduje se pravilima Komisije.

4. pravo na isplatu dijela likvidacione mase u sluéaju likvidacije otvorenog fonda
U sluéaju likvidacije Fonda, vlasnici udjela imaju pravo na isplatu ostatka likvidacione mase shodno broju
udjela koje posjeduju.

6. POSTUPAK LIKVIDACIJE FONDA

Postupak likvidacije otvorenog investicionog fonda pokrece se u sliedeéim sluéajevima:

s dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti osnivanja i upravljanja investicionim fondovima,
osim ukoliko upravljanje Fondom ne bude preneseno na drugo ovlaSteno drustvo za
upravljanje,

¢ promjene banke depozitara ako, u za to Zakonom predvidenim rokovima, ugovor o pruZanju
usluge depozitara ne bude zakljuen s drugom bankom,

¢ kada Drustvo donese odluku o prestanku rada Fonda i dobrovoljnoj likvidaciji,

¢ uslu¢aju nemoguénosti isplate udjela po zahtjevu viasnika udjela,

¢ pada vrijednosti imovine Fonda ispod najniZe vrijednosti imovine utvrdene odredbama Zakona,

e udrugim slu¢ajevima propisanim Zakonom

Likvidaciju otvorenog investicionog fonda sprovodi drustvo za upravljanje, osim u slu¢ajevima u kojim je
drustvo za upravijanje u stecaju ili mu je Komisija privremeno ili trajno oduzela dozvolu za poslovanje.

U sludaju nemogucnosti sprovodenja likvidacije otvorenog investicionog fonda od strane drustva za
upravljanje zbog prethodno navedenih razloga, likvidaciju sprovodi banka depozitar fonda.

Ako je banka depozitar fonda u stedaju ili joj je privremeno ili trajno oduzeto odobrenje za rad,
likvidaciju sprovodi ovlasteni likvidator fonda imenovan od strane Komisije.

Komisija je duZna, u prethodno navedenom slutaju imenovati likvidatora fonda bez odgadanja,
postupajudi pritom sa poveéanom paZnjom i brinuci se o pravima i interesima vlasnika udjela u fondu.



Komisija je odgovorna viasnicima udjela u fondu za svako neopravdano kasnjenje ili odugovlaCenje sa
imenovanjem likvidatora fonda, odnosno za postupanje protivno nacelu poveéane paznje, a zbog Cega
su vlasnici udjela pretrpili $tetu.

Likvidator je du?an da u roku od sedam dana od donoSenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana
imenovanja likvidatora fonda, o tome obavijesti Komisiju i sve investitore u fondu.

Nakon donosenja odluke o likvidaciji, zabranjena je svaka dalja prodaja ili otkup udjela u otvorenom
investicionom fondu, osim u slu€aju zahtjeva primljenih nakon utvrdivanja posljednje cijene, a prije
dono$enja odluke o likvidaciji, pri ¢emu se transakcije sa imovinom fonda mogu obavljati iskljuivo za
potrebe likvidacije fonda.

0d dana donoenja odluke o likvidaciji, fondu se ne mogu napladivati bilo kakve naknade, osim naknada
banci depozitaru, troskova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije, te trodkova salinjavanja i
podnodenja polugodidnjih ili revidiranih godidnjih izvjestaja investitorima u fondu, nastalih tokom
trajanja postupka likvidacije fonda.

Likvidator je odgovoran za izradu zakljuénih likvidacionih izvjestaja i izvjestaja o sprovedenoj likvidaciji
fonda, koje je duzan dostaviti Komisiji.

U postupku sprovodenja likvidacije fonda sva imovina fonda se prodaje, a obaveze fonda dospjele do
dana donosenja odluke o likvidaciji izmiruju se.

Preostala neto vrijednost imovine fonda se raspodjeljuje vlasnicima udjela srazmjerno njihovom udjelu u
fondu.

7. VRSTA IMOVINE | OGRANICENJA U KOJU JE FONDU DOZVOLJENO
ULAGANIE

Imovina Fonda moze se sastojati od:

a) prenosivih hartija od vrijednosti ili instrumenata trZi$ta novca kojim se trguje na uredenom
javnom tr7idtu, na uredenom javnom trZistu driave &lanice Evropske unije (u daljem tekstu
“drzava ¢lanica”) koje redovno posluje, na sluzbenom berzanskom tristu hartija od vrijednosti ili
na drugom uredenom javnom trzi$tu drzava koje nisu Elanice Evropske unije koje redovno
posluje,

b) novoemitovanih prenosivih hartija od vrijednosti pod uslovom da je prospektom emisije
predvideno njihovo uvritenje na sluzbeno berzansko trZiste ili drugo uredeno javno triiste koje
redovno posluje i da se takvo uvrtenje obezbijedi u roku od jedne godine od emisije, jer ¢e se u
protivnom hartija od vrijednosti smatrati neuvritenom,

¢) udjela ili akcija investicionih fondova registrovanih u Republici Srpskoj ili drzavi ¢lanici ili drZavi
koja nije ¢lanica Evropske unije, pod uslovom:
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da nivo zaStite investitora i obaveza izvjestavanja i informisanja investitora u takve
fondove bude najmanje jednaka zahtjevima propisanim Zakonom, narocito u pogledu
ogranicenja ulaganja,

da su takvi investicioni fondovi ovlasteni od strane Komisije ili odgovarajucih nadleznih
organa u drzavi ¢lanici ili drzavi koja nije ¢lanica Evropske unije,

da je prospektom ili statutom fonda u Cije se akcije ili udjele ulaZe predvideno da
najvise 10% imovine fonda mozZe biti uloZeno u akcije ili udjele drugih fondova,

da maksimalna naknada za upravljanje koja se moze naplatiti na imovinu tog fonda ne
prelazi 3,5% neto vrijednosti imovine istog.

d) oroenih depozita kod banaka sa sjedistem u Bosni i Hercegovini, koji se mogu u svakom
trenutku razroditi,

e) terminskih i opcijskih ugovora i drugih finansijskih derivata, kojim se trguje na uredenim
trZistima iz stava 1. tacka a) ovog ¢lana, ili finansijskih derivata kojim se trguje na drugim
organizovanim trzistima (OTC), pod uslovom:

da se zasnivaju na finansijskim instrumentima u koje je ovim ¢lanom dozvoljeno
ulaganje, finansijskim indeksima, kamatnim stopama, deviznim kursevima ili valutama
u koje fond moze ulagati na osnovu prospekta i statuta fonda,

da se poslovi ugovoreni na drugim organizovanim trzistima zakljucuju sa institucijama
koje podlijezu strogom nadzoru nekog regulatornog organa u Republici Srpskoj ili
drzavi ¢lanici,

da podlijezu pouzdanoj i provjerljivoj procjeni vrijednosti na svakodnevnoj osnovi i da
se po nalogu fonda u svako doba mogu prodati, likvidirati ili zakljuciti kompenzacijskom
transakcijom po njihovoj praviénoj vrijednosti,

da se takvi instrumenti koriste iskljuivo za smanjivanje ili ograni¢avanje rizika ili
povelanje prinosa, odnosno smanjenje troskova fonda, bez ikakvog povecanja rizika,
odnosno, da se njima nece mijenjati investiciona strategija fonda, ciljevi i ograniCenja
definisani ovim zakonom i prospektom ili statutom fonda,

f) instrumenata trZista novca kojim se ne trguje na uredenom tr#istu, pod uslovom:

da su ih emitovali ili za njih garantuju, Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, jedinice
lokalne samouprave u Republici Srpskoj ili Centralna banka Bosne i Hercegovine,
drzave ¢lanice, jedinice lokalne uprave ili centralne banke drZava {lanica, Evropska
centralna banka, Evropska investiciona banka, drZzave koje nisu &lanice Evropske unije,
federativne jedinice u slucaju federativnih drzava, ili javha medunarodna organizacija
¢ija je ¢lanica jedna ili viSe drzava ¢lanica, ili

da su ih emitovali emitenti Cijim se hartijama od vrijednosti trguje na uredenim
trzitima iz stava 1. tacka a), ili

da ih je emitovala institucija koja podlijeze nadzoru nadleznog nadzornog organa
drzave ¢lanice ili podlijeZze nadzoru za koji Komisija smatra da je odgovarajuci u odnosu
na Zakon, ili

da su ih emitovala druga lica koja je Komisija odobrila pod uslovom da investitori u
takve instrumente uzivaju sigurnost koja je najmanje jednaka sigurnosti instrumenata
iz stava 1. tacka f) podt. 1), 2) ili 3), i da je njihov emitent preduzede Ciji kapital i rezerve
premasuju 10 miliona KM i koje izraduje i objavljuje finansijske izvjeStaje u skladu sa
odgovarajuéim standardima finansijskog izvije$tavanja, ili da je u sklopu grupe
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povezanih drudtava koja ukljucuje jednu ili nekoliko lica &ije su akcije ukljuene u
sluzbenu kotaciju neke berze, a koja je posvelena finansiranju te grupe, ili da je
preduzede &iji je predmet poslovanja finansiranje posebnih subjekata za sekuritizaciju
koja uzivaju bankovnu kreditnu liniju, ili

g) neuvrstenih hartija od vrijednosti,

h) novca na racunima.

8. INVESTICIONI CILJEVI | POLITIKA ULAGANIA
Investicioni ciljevi

Investicioni cilj Fonda je ostvarivanje visih prinosa na duzi rok a koji bi doveli do:
e rasta vrijednosti udjela Fonda,
e odriavanje zadovoljavajuce likvidnosti Fonda tako da svaki vlasnik udjela moZe ostvariti svoje
pravo na isplatu.

Fond nastoji ostvariti prinos visi od prosjeka kamata po depozitima na 12 mjeseci denominiranim u
konvertibilnim markama a koji su dostupni na bankarskom trZistu Bosne i Hercegovine.

Ostvarivanje prinosa bi se postiglo ostvarivanjem kapitalnih dobitaka, prihoda od dividendi i prihoda od
kamata kao i druge vrste prihoda (split-off).

Definisani cilj investiranja Drustvo Ce realizovati vodenjem srednje do visoke rizi€ne politike investiranja
svojstvene mjesovitom fondu &ijom strukturom ulaganja Drustvo pokusava u odredenoj mjeri iskoristiti
moguénost ostvarivanja vidih prinosa ulaganjima u akcije ali istovremeno iskoristiti i stabilnost koju pruza
ulaganje u kamatonosne finansijske instrumente.

Politika ulaganja

Investiciona politika predstavlja skup razlicitih investicionih, ekonomskih, administrativnih odluka i mjera
koje Drustvo preduzima u cilju povecéavanja ukupnog prinosa u korist vlasnika udjela.

Kako bi ostvarili ciljeve Fonda, Drustvo ¢e kontinuirano pratiti domaca i svjetska trZista kapitala, koristeci
se viastitim finansijskim analizama te na taj na¢in restruktuirati postojeci portfelj uz poStovanje profila
rizi¢nosti te uvaZzavajudi nacela sigurnosti, diverzifikacije i likvidnosti ulaganja.

U cilju realizacije investicionog cilja navedeno restruktuiranje portfelja ¢e se vrsiti prodajama hartija od
vrijednosti u sklopu redovnih aktivnosti a $to podrazumijeva zadovoljavajuce ostvarenje kapitalne dobiti,
neplanirane prodaje uzrokovane izrazito lodim informacijama vezanim za emitenta te hartije emitenata
u kojima Fond nema interes da zadrzava ucesée.
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fmovina fonda moze biti uloZena u sve vrste imovine dozvoljene Zakonom o investicionim fondovima i
propisane Prospektom Fonda a u svrhu ostvarivanja navedenih ciljeva, pri ¢emu ulaganja fonda nisu
geografski ni sektorski specijalizovana.

Ulaganje imovine Fonde e se vrsiti u:
o Viasnicke hartije od vrijednosti emitenata koje ispunjavaju najmanje dva od sljedecih uslova:
- koji imaju povoljna racija trzista hartija od vrijednosti,
- da na temelju fundamentaine i/ili tehni¢ke analize ofekujemo da (e ostvariti rast
jednak ili ve¢i od prosjeka kamata po kratkoro¢nim depozitima,
- daispladuje dividendu,
- da primjenjuje standarde korporativnog upravljanja,
- Ciji obim trgovanja obezbjeduje zadovoljavajucu likvidnost iste odnosno fikvidnost
Fonda u slucaju povecanog broja zahtjeva za otkup udjela,
- Ciji emitenti redovno objavljuju finansijske izvjestaje,
- koji imaju potencijal rasta i razvoja (novi proizvod, novi patent, trZiSno globalnu
ekspanziju i druge).
e Duznicke hartije od vrijednosti:
- koje imaju zadovoljavajuci prinos do dospije¢a u adnosu na trenutne trZidne uslove ili u
uslovima krize koji imaju i negativan prinos ukoliko je izdavalac takvih hartija sigurniji u
cilju o€uvanja vrijednosti imovine Fonda.
- koje izdaje Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, drZava €lanica EU ili druga DrZava
koja nije ¢lanica EU i druga pravna lica a za koje garantuje drzava,
- {iji kreditni rejting nije nizi od kreditnog rejtinga Bosne i Hercegovine.

U cilju postizanja rasta vrijednosti udjela uée3ée pojedinih oblika imovine Fonda kretade se u strukturi
ulaganja mjesovitog fonda u sljedeéim okvirima:
s od 30% do 69,99% neto vrijednosti sredstava u vlasnic¢ke hartije od vrijednosti (akcije),
¢ od 0% do 50% neto vrijednosti sredstava u duznicke hartije od vrijednosti (obveznice),
e 5% do 50% neto vrijednosti sredstava u novéana sredstva, instrumente trZiSta novca i
ekvivalente novca.

Navedena struktura ulaganja predstavlja limite najviSeg i najniZeg nivoa ulaganja, a stvarna struktura ¢e
se prilagodavati trziSnim uslovima u provodenju investicione politike.

Pri ulaganju sredstava Fonda, Drustvo je obavezno da se pridrZava svih ogranienja proisteklih iz Zakona
o investicionim fondovima.

Drustvo c¢e nastojati da ulaganjem finansijske imovine u Republici Srpskoj, Bosni i Hercegovini, drzavi
¢lanici Evropske unije, drzavi ¢lanici OECD, te drzavama koje nisu &lanice navedenih unija restruktuira
postojeci portfelj tako da izvrsi diverzifikaciju ulaganja.

Drustvo Ce tefiti da imovina Fonda ostvaruje atraktivnu stopu prinosa koja ¢e privuéi potencijalne

investitore koji bi uz stalnu i sigurnu moguénost unovéenja udjela ostvarivali profitabilnost ulaganja u
skladu sa preuzetim rizikom.

13



U skladu sa kretanjima i uslovima na finansijskim trZistima ciljana struktura moze varirati u korist
duinickih hartija od vrijednosti i instrumenata trZista novca ili viasni¢kih hartija od vrijednosti u cilju
zastite investitora od triidnih rizika te ostvarivanja optimalnog rizikom prilagodenog prinosa.

Osnovni kriterijumi utvrdivanja investicione politike odnose se na struktuiranost portfelja prema
definisanim ciljevima, kriterijumima i zakonskim propisma, moguc¢nost kontinuiranog prilagodavanja
promjenama na triistima na kojima Fond investira, kontrolu rizika portfelja Fonda i njegove
diverzifikacije i uskladenost sa zakonskim propisima.

Prilikom razmatranja prijedloga za investiranje u hartije od vrijednosti vrsi¢e se horizontalna i vertikalna
analiza finansijskih izvje$taja emitenta za poslednja tri godi$nja obradunska perioda. Pored prethodno
izvréenih analiza uzimade se u obzir i adekvatni kvantitativni pokazatelji kao i vrijednosti sljedecih
parametara: racia likvidnosti, racia solventnosti, racia profitabilnosti sa posebnim naglaskom na racia
trzidta hartija od vrijednosti, poput: EPS (Earning per share), knjigovodstvena vrijednost po akciji (Book
value per share), odnos cijena i dobiti po akciji (Price-Earning Ratio ili P/E) te prinosa na investirana
sredstva (Dividend Yield).

Kod investiranja u vlasni¢ke hartije od vrijednosti, Drudtvo ¢e voditi ratuna da je posao emitenta u ¢ije
se akcije investira transparentan i razumljiv kako bi se mogla napraviti adekvatna analiza. Pored toga,
vazne odrednice ¢ée biti i povoljni izgledi za profitabilnost na duZi rok.

Procedura dono3enja investicionih odluka podrazumijeva izradu stru¢nih analiza od strane Drudtva i
donosenje investicionih odluka od strane nadleZnog organa.

U upravijanju imovinom Fonda, Dru$tvo je duzno da posluje u interesu vlasnika udjela i da daje
prednost njihovim interesima nad svojim interesima.

Nacin izmjene investicione politike

Promjena investicione politike fonda vrsi se na sljedeci nacin:
¢ vlasnici udjela obavjestavaju se o predloZenim promjenama najmanje jednom u svakih 14 dana
tokom perioda od dva mjeseca do dana uvodenja promjene u najmanje jednom dnevnom listu
na teritoriji Republike Srpske,
¢ viasnici udjela imaju pravo na otkup bez naknade ukoliko nisu saglasni sa predloZenom
izmjenom.

Za izmjene Prospekta ¢iji cilj je: poveéanje ulaznih naknada, godisnjih naknada za upravljanje ili izlaznih
naknada, promjena investicionih ciljeva Fonda i rizika navedenih ulaganja Fonda, promjena politike
isplata udjela u dobiti, te pripajanja, spajanja sa drugim fondom, ili podjele Fonda, potrebno je pribaviti
prethodnu saglasnost Komisije.

Promjene prospekta otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom vrde se pod uslovima
definisanim Zakonom.
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9. OSNOVNI RIZICI ULAGANJA U FOND

Rizici koji postoje u Fondu su rizici investiranja u Fond i rizici specificni Fondu sa stanovista strukture
portfelja.

9.1 Rizici investiranja u Fond

Ulaganje u Fond pretpostavlja preuzimanje odredenih rizika. Rizik ulaganja u Fond je vjerovatnoca ili
mogucnost da prinos od ulaganja bude nezadovoljavajudi ili negativan.

Ocekivani prinos se ne mora nuzno i ostvariti ukoliko za to postoje odredeni ekonomski ili drugi faktori
na koje Drustvo ne moze da utice a koji takode mogu dovesti i do pada vrijednosti udjela.

Kupovina udjela u Fondu nije ekvivalentna ulaganju sredstava u bankovni depozit, pa stoga ulaganje u
Fond nije osigurano od strane Drzavne agencije za osiguranje depozita, niti od neke druge finansijske
institucije.

a) Rizik likvidnosti

Rizik fikvidnosti se definise kao rizik nastanka eventualnih negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava dospjele finansijske obaveze.

Rizik likvidnosti pojedinih dijelova imovine Fonda predstavlja rizik konverzije pojedinih dijelova imovine
Fonda u likvidna sredstva, odnosno rizik da nije moguce brzo i bez vecih gubitaka konvertovati pojedine
dijelove imovine Fonda u likvidna sredstva.

b) Rizik promjene poreskih propisa

Rizik promjene poreskih propisa podrazumjeva moguc¢nost da se poreski propisi u Republici Srpskoj,
Bosni i Hercegovini ili inostranstvu tj. na trZistima gdje Fond investira promjene na nacin koji bi
negativno uticao na prinos Fonda odnosno profitabilnost ulaganja u Fond i poslovanja Drustva. Rizikom
se upravlja na nadin da se prate izmjene i dopune poreskih i drugih propisa.

Poreski zakoni koji pokrivaju viasnistvo i transakcije finansijskim instrumentima mogu biti izuzetno
kompleksni i ¢esto ne prate korak sa inovacijom u podrucju razvoja finansijskih instrumenata.

U nekim slu€ajevima, transakcije mogu biti i naknadno oporezovane, odredena kombinacija istih

finansijskih instrumenta moZe biti razli¢ito oporezovana, $to na kraju stvara mogucnost ostvarivanja
gubitaka.

15



Rizik promjena poreskih propisa u potpunosti je izvan uticaja Drustva pa Drutvo preporucuje
investitorima da se prije ulaganja u Fond posavjetuju sa svojim poreskim savjetnikom.

¢) Rizik otkupa udjela

Ukoliko se u periodu smanjene likvidnosti zbog finansijske krize ili zbog gubitka povjerenja, pojavi velik
broj zahtjeva za iskup udjela, Drustvo za upravljanje, u cilju odrzavanja likvidnosti Fonda, moZe biti
prisiljeno da prodaje hartije od vrijednosti po cijeni koja odstupa od njihove stvarne vrijednosti.

9.2 Rizici specificni fondu

Upravljanje rizicima neizostavni je dio investicionog poslovanja a sastoji se od identifikacije razliCitih
oblika rizika kojima je izloZen portfelj Fonda, njihovog mjerenja te definisanja postupaka kojima se
provodi upravljanje.

U svrhu zatite vlasnika udjela, Druétvo ima postavljene procedure za upravljanje rizicima kojima su
definisane kontrole, analiza i nadzor nad rizicima u portfelju fonda. IzloZzenost Fonda prema pojedinim
rizicima nadzire posebna funkcija unutar Drustva koja je hijerarhijski i funkcionalno nezavisna.

Polaznu oshovu upravljanja rizicima &ine praéenje i poStovanje zakonskih propisa te internih pravilnika i
limita uz stalno unapredenje postojeéeg nacina upravijanja rizicima.

U sluéaju Fonda, najznatajniji rizici koji mogu dovesti do nezadovoljavajuceg ili negativnog prinosa su:
o  TrziSni rizici:
a) Rizik promjene cijena finansijskog instrumenta
b) Rizik promjene kamatne stope
¢) Valutni rizik
o Kreditni rizik
e Rizik poravnanja
¢ Rizik likvidnosti portfelja Fonda
s Rizik okruzenja:
a) Politicki rizik
b) Geografski rizik
e Ostali rizici:
a) Rizik koncentracije
b) Rizik inflacije
¢) Rizik Castody banke, komercijalne banke, depozitarne banke
d) Rizik reinvestiranja
e) Ralunovodstveni rizik
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Trzisni rizici:

a) Rizik promjena cijena finansijskog instrumenta

fmovina Fonda se ulaZe u finansijske instrumente Cije su cijene podloine dnevnim promjenama. Neto
vrijednost udjela zavisi od kretanja trZine vrijednosti finansijskih instrumenata iz portfelja Fonda. Na
trzinu vrijednost finansijskih instrumenata uti¢e niz realnih i percipiranih faktora koji se mogu odraziti
na ekonomsku ili industrijsku granu, globalne, regionalne ili lokalne polititke nestabilnosti, stoga Drustvo
ne moZe investitorima garantovati ostvarenje odredenog prinosa u odredenom razdoblju ulaganja.

Veée promjene cijena na berzama ili drugim uredenim trziStima koji su nastali usljed specificnih
karakteristika koje nisu direktno vezane za emitenta predstavljaju opsti rizik promjene cijena.

Promjene cijena instrumenta je vide podlozna ulaganjima na triiSta kapitala u razvoju. Ovakva trZista
mogu da imaju manje razvijene pravne i ratunovodstvene sisteme, veca je politicka nestabilnost te
postoji moguénost lak$e promjene taksa i poreza koji mogu negativno uticati na samo trZiste pa samim
tim i na emitente. Takode, ovakve ekonomije mogu da zavise od svega nekoliko industrija koje su vise
podloZne lokalnim i globalnim promjenama i ¢esto imaju trzidta kapitala koja su nedovoljno razvijena.
Kao rezultat, cijene hartija od vrijednosti emitenata koje kotiraju na berzama ovakvih trzidta mogu biti
podloZne vedim promjenama, manje likvidne te ih je teZe vrijednovati od hartija izdatih u razvijem
zemljama u kojima su razvijenija i trzista kapitala.

Pored ovoga na rizik promjene cijena uti¢u i Cinjenice vezane za emitenta a ogledaju se direktno u
njegovom rezultatu poslovanja odnosno pozitivnom ili negativnom razvoju kompanije, sveukupne
triine promjene, netransparetno poslovanje emitenata, slabo razvijeno korporativno upravljanje,
nedefinisani planovi poslovanja i sli¢no. Pozitivan rezultat ne moZe biti garantovan od strane emitenta.
Osim toga, imovina kupljena za portfelj fonda moZe imati uspijeSnost koja se razlikuje od olekivanja.

Najveda izloZenost portfelja Fonda je prema trzistu kapitala Republike Srpske a za koje je karakteristi¢no
gore navedeni rizici vezani za emitente $to nosi dodatni rizik znacajnijih promjena cijena hartija od
vrijednosti, a $to dalje direktno utie na kretanje neto vrijednosti imovine Fonda.

Ulaganje u hartije kompanija sa potencijalom rasta — podrazumijeva ulaganje u kompanije koje generisu
znatajan i odriv tok gotovine i ¢iji prihodi i zarada imaju potencijal vedeg rasta u odnosu na prosjek
kompanija u istoj industriji. Prethodno navedene kompanije obi¢no imaju neku vrstu konkurentne
prednosti (novi proizvod, novi patent, trzi$no globalnu ekspanziju) koja im omogucava da odstupe od

konkurencije.

Predmetne kompanije obi¢no isplacuju manju dividendu ili ju ne ispla¢uju obzirom da generalno
reinvestiraju dobit u kapitalne projekte. Hartije ovih kompanija imaju vecu volatilnost $to moZe imati za
posljedicu pozitivne ili negativne efekte na ulaganja Fonda koja mogu imati znaCajnija odstupanja od
kretanja prosjeka kompanija iz iste industrije.

Ulaganje u mala preduzeéa — Ulaganje u manje kompanije moZe predstavljati dodatne rizike. Na primjer,

¢esto je tefe procijeniti ili raspolagati akcijama malih kompanija i teZe je dobiti informacije o manjim
kompanijama nego o veéim kompanijama. Pored toga, manje kompanije koje Cesto imaju ogranitene
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linije proizvoda, istoriju postojanja, trzista i/ili finansijska sredstva, mogu zavisiti od jedne ili nekoliko
kljuénih osoba za upravljanje i mogu biti podloZnije gubicima. Stavise, cijene njihovih akcija mogu biti
mnogo nestabilnije od cijena akcija veéih kompanija koje imaju duzu istoriju kotiranja na uredenim
trzistima kapitala,uredenu korporativnu kulturu i dividendnu politiku.

Izlozenost portfelja Fonda posmatranom riziku se ogleda u padu cijena pojedinog instrumenta $to
dovodi do smanjenja prinosa na ulaganje kao i pada neto vrijednosti imovine Fonda.

DruStvo za upravljanje preduzima adekvatne mijere za zastitu portfelja u smislu postizanja ciljane
strukture portfelja kao i diverzifikacijom ulaganja ¢ime se izbjegava dominantan uticaj pada cijene
jednog finansijskog instrumenta koji bi mogao uticati ha ve¢u promjenu cijene udjela Fonda lime se
smanjuje rizik promjene cijena. TrZisne rizike Dru$tvo umanjuje diverzifikacijom ulaganja imovine Fonda
na geografski i granski razliCita trzista.

b) Rizik promjene kamatne stope

Rizik promjene kamatnih stopa je moguénost promjene vrijednosti imovine Fonda u sluéaju promjene
kamatnih stopa na finansijskom trzistu. U slu¢aju promjene kamatnih stopa na finansijskom trZistu moze
dodi do promjene cijena hartija od vrijednosti koje se nalaze u portfelju Fonda.

Imovina Fonda moZe biti uloZzena u duznicke finansijske instrumente na domadim i stranim finansijskim
trzistima u skladu sa prethodno navedenim ciljem i politikom ulaganja ili kao depozit u banci , ¢ime se
tako uloZeni dio imovine izlaZe kamatnom riziku koji proizlazi iz Cinjenice da se trziSna vrijednost
instrumenata s fiksnim prinosom mijenja zavisno od promjena kamatnih stopa na trZistu. Sto su
dospijeca obveznica duzZa, vedi je pripadajudi rizik promjene trzi$ne vrijednosti instrumenta.

Obveznice sa duZim rokom dospijeca imaju vecu osjetljivost na promjene kamatnih stopa i mogu biti
predmet i vece fluktuacije cijene nego obveznice sa krac¢im rokom dospijeca.

Najprihvacenija mjera izloZenosti kamatnom riziku jeste prosje¢no vrijeme do dospijeca (duracija).
Kad kamatne stope rastu, bolji u€inak imaju portfelji s manjom duracijom, a kad kamatne stope padaju,
bolji u¢inak imaju portfelji s veCcom duracijom.

Takoder 3to je vece ude$ée duinitkih instrumenata u portfelju veéa je i izloZenost riziku promjene
kamatne stope odnosno §to je vece ucesée vlasnickih instrumenata manja je izloZenost riziku promjene
kamatne stope.

Obzirom na izloZenost Fonda kamatonosnim instrumentima Drustvo ¢e se pri upravljanju ovim rizikom
oslanjati na relativno osnovne postupke upravljanja $to prije svega ukljuCuje aktivno pracenje trzisnih
kamata i pracenje likvidnosti instrumenata na trzistu, te diverzifikacijom ulaganja u instrumenate
razli¢itih dospijeca, ogranicavanjem i pracenjem duracije.
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¢) Valutni rizik

Valutni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na vrijednost portfelja fonda kao i finansijski
rezultat uslijed oscilacija kursa domace valute u odnosu na strane valute.

Imovina Fonda moze biti uloZena u hartije od vrijednosti denominirane u razli¢itim valutama tako da ¢ée
taj dio imovine biti izloZzen i riziku promjene kursa pojedine valute u odnosu na konvertibitnu marku —
obracunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje u Fond.

Rizik depresijacije/apresijacije valuta u kojima su hartije od vrijednosti denominirane Dru$tvo namjerava
smanijiti diverzifikacijom portfelja.

U smislu ulaganja na trzistima Bosne i Hercegovine kao i zemalja koje su u Evro zoni, valutni rizik je nizak
zbog postojanja ,,currency board-a“ imajuéi u vidu fiksni kurs izmedu BAM i EUR.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavija vjerovatnodu djelimi¢nog ili potpunog gubitka nastalog zbog neispunjenja
ugovora zbog negativnih promjena kreditne sposobnosti ukljuc¢enih strana, pri emu negativna promjena
kreditne sposobnosti u ovom kontekstu znaci, kako stvarni slu¢aj nesolventnosti tako i postepeno
pogoriavanje kreditne sposobnosti. Rizik drzave je dio kreditnog rizika.

Obveznice i druge duznicke hartije su predmet kreditnog rizika, $to predstavlja moguénost da ¢e kreditna
sposobnost izdavaoca da oslabi i izdavaoc nece uspijeti blagovremeno izvrsiti isplatu glavnice ili kamate.
Duznicke hartije niZeg kvaliteta generalno imaju vece kamate i podloZne su veéim fluktuacijama cijene za
razliku od visoko kvalitetnih duznickih hartija.

Instrumenti trZista novca i dugorocne duzini¢ke hartije od vrijednosti, uz kreditni rizik, nose u sebi
ugraden i trzisni rizik koji je zapravo kamatni rizik s obzirom da trZisna cijena zavisi od nivoa trzisnih
kamatnih stopa. Tipi¢no za ove instrumente da se trziSni rizik povecava s porastom roc¢nosti dospijeca
finansijskog instrumenta. Ova vrsta instrumenata imace znacajan uticaj na rizicnost Fonda u zavisnosti
od emitenta.

Ukoliko je emitent DrZava, jedinice lokalne uprave i podrucne samouprave ili za emisiju bezuslovno
garantuje DrZava kreditni rizik je minimiziran pa je i uticaj na rizinost Fonda umanjena.

Drustvo ¢e upravljati kreditnim rizikom diverzifikacijom ulaganja, strogo postujuéi zadana ograniéenja
ulaganja u pojedine hartije od vrijednosti, te vodedi racuna o kreditnoj pouzdanosti emitenta prilikom
donosenja investicione odluke.

Smijernice pri procjeni kreditnog rizika ¢e biti procjena kreditne pouzdanosti emitenta na osnovu

fundamentalne finansijsko — ekonomske analize te podataka iz revizorskih izvjeStaja, odnosno, u sluéaju
dostupnosti, kreditnog rejtinga emitenta, neke od nezavisnih agencija.
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Kreditni rizik se djelimi¢no ocjenjuje kreditnim rejtingom hartija od vrijednosti u koje fond investira.
Medutim, rejtinzi su samo misljenje rejting agencija koje ih izdaju i nisu garancije u pogledu kvaliteta
izdate hartije od vrijednosti odnosno izdavaoca hartije ili procjene trZi$nog rizika. Investicioni menadzeri
Fonda se oslanjaju na svoje analize i istraZivanja izdavaoca u cilju ublaZzavanja razli¢itih kreditnih rizika i
rizika neizvrienja obaveza.

Rizik poravnanja

Rizik poravnanja odnosi se na mogucénost da transakcije hartijama od vrijednosti ne budu saldirane,
odnosno, da se prenos vlasnidtva ne sprovede ili dospijela nov¢ana potraZivanja ne budu naplacena u
zakonskom roku i/ili ugovorenom roku.

Rizik likvidnosti portfelja Fonda

Rizik likvidnosti moZe nastati zbog nedostatka aktivnog trZidta hartija, zakonskih ili drugih ograni¢enja
kod trgovine ili smanjenog broja i kapaciteta trzisnih ufesnika koji bi mogli odrzati likvidnost samog
trista. Trzine cijene slabije likvidnih ili nelikvidnih pozicija mogu biti nestabilne a smanjena likvidnost
moze imati negativan uticaj na trZiSnu cijenu emitenata.

Takode prodaja akcija emitenata slabije likvidnih ili nelikvidnih se ne sprovodi kao kod likvidnih hartija
zbog nedostatka zainteresovanih triisnih uéesnika a ¢esto mogu ukljucivati i vece troskove prodaje.

Najveda izloZenost portfelja Fonda je prema triistu kapitala Republike Srpske, koje je trZiste u razvoju i
kao takve nedovoljno likvidno usljed slabe potrainje investitora za akcijama emitenata koji kotiraju na
berzi te kao takvo je izloZzeno riziku likvidnosti.

Drustvo pri ulaganju imovine fonda vodi raéuna o likvidnosti hartija od vrijednosti i njihovom uticaju na

ukupnu likvidnost portfelja fonda a sve u smislu mogucnosti ispunjavanja svojih obaveza kao i Zakonom
propisanih uslova i rokova isplate pri otkupu udjela.

Rizik okruzenja:

Predstavlja rizik gubitka koji proizilazi iz okruZenja u koji se ulaze imovina Fonda. Rizik okruZenja dijeli se
na: politicki rizik i geografski rizik.

a) Politi¢ki rizik

Na vrijednost imovine Fonda moZe negativno da uti¢e nesigurnost drzava na ijim trzistima se investira,
u smislu polititkog razvoja, promjene vladine politike, regulative, promjene poreza i ograniCenja stranih
investicija, promjene vrijednosti stranih valuta i drugi dogadaji unutar pravnog sistema ili javne uprave.
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Za trziste Bosne i Hercegovine je posebno specifiéna velika politicka nestabilnost kao oteZavajuci faktor
za vedi razvoj tréista kapitala

Zakonski rizik je rizik od gubitka zbog novih zakona, nepovoljnih izmjena postojedih zakona ili njihovog
tumacenja i primjene od strane sudova

b) Geografski rizik

Ova vrsta rizika odnosi se na rizike koji su karakteristi¢ni za pojedina geografska podrudja. Tako su
trzista u odredenim dijelovima svijeta, poput tri$ta u razvoju, tradicionalno manje likvidna i vide
volatilna od tr¥ista razvijenog dijela svijeta pa ¢e i udjeli u fondovima koji ulazu na volatilnija trzista
izrazavati veéu volatilnost kretanja cijena. Prilikom odabira imovine u koju Fond ulaze, Drustvo ¢e voditi
ratuna da ste¢ena imovina ne narusi znatajnije volatilnost Fonda kao i njegovu likvidnost.

Ostali rizici
a) Rizik koncentracije

Rizik koncentracije se sastoji od rizika gubitaka koji mogu ugroziti Fond zbog koncentracije imovine u
jednom aspektu faktora relevantnog za rizik. U tom slucaju, nepovoljan razvoj dogadaja u pojedinoj
grani privrede ili geografskom podru¢ju moze prouzrokovati znaéajnije promjene vrijednosti imovine
Fonda.

U zavisnosti od ogranitenja ulaganja Fonda, Fond moZe imati znacajnu izlozenost prema odredenoj
zemlji, regionu, industriji ili sektoru. Ovakva izloZenost moZe dovesti do toga da rizik koji se odnosi na
zemlju, region, industriju ili sektor se prenosi na Fond, te ¢e Fond u cilju smanjenja rizika diversifikovati
investiranje. Na primer, ako Fond ima znadajnu izloZenost u odredenoj zemlji, onda socijaina,
ekonomska, regulatorna ili druga pitanja koja negativno uti¢u na tu zemlju mogu imati veci uticaj na
Fond, nego na Fond koji je geografski raznovrsniji.

U tom smislu rizik koncentracije za Fond predstavlja velika izloZzenost prema emitentima na trZiStu
kapitala Republike Srpske i povecana izloZenost prema pojedinoj grani privrede.

Drustvo periodiéno vr$i mjerenje i kontrolu koncentracije ulaganja portfelja Fonda u skladu sa aktima
fonda, zakonskim i podzakonskim aktima.

b) Rizik inflacije

Rizik inflacije odnosi se na rast stope inflacije u zemlji sto se nadalje moZe odraziti na vrijednost ulozenih
sredstava u Fond. Rizik inflacije je rizik da ¢e inflacija umanjiti realnu vrijednost uloZenih sredstava i
potencijalno ostvarenog prinosa za vrijeme drzanja sredstava u Fondu.

Rizik inflacije predstavlja vjerovatnoéu da ¢e doci do neogekivane inflacije koja Ce uticati na formiranja
nominalne kamatane stope, a $to bi putem smanjenja kupovne mo¢i obezvrijedilo primanja investitora.
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Rizik inflacije moZe negativno uticati na prinos Fonda. U tom slu¢aju moguce je da ¢e s jedne strane
ostvareni prinos biti manji zbog pada kupovne modi ili zbog nize vrijednosti imovine Fonda.

Rizik inflacije znaéi da iznos koji izdavalac ispladuje po dospije¢u ima nizu realnu vrijednost zbog porasta
stope inflacije u toj valuti u odnosu na dan pocetka ulaganja.

Rizik inflacije znai da iznos ulaganja ima niZu realnu vrijednost zbog porasta stope infiacije u valuti
doti¢ne drzave u odnosu na dan pocetka ulaganja.

¢) Rizik Custody banke, komercijalne banke i Depozitarne banke

Predstavija rizik gubitka dijela imovine kod Custody banke, komercijalne banke i banke Depozitara
uzrokovan nepovoljnim desavanjima unutar istih koja mogu direktno ugroziti imovinu Fonda.

Rizik gubitka imovine pohranjene kod Custody banke, komercijale banke i Depozitarne banke moze
nastati usljed nesolventnosti, neadekvatnih poslovnih procesa, propusta ili prevare Custody banke,
komercijalne banke ili Depozitarne banke.

Drustvo e rizik komercijalnih banka umanjivati time $to e birati renomirane komercijaine banke

sa osnivadima ili ¢iji je jedan od osnivaca iz zemalja Evropske unije.

d) Rizik reinvestiranja

Rizik reinvestiranja je rizik da ée bududi novéani prilivi od pojedinog finansijskog instrumenta biti
reinvestirani po nizim potencijalnim kamatnim stopama, te tako ostvariti prinos manji od otekivanog.

Rizik reinvestiranja obi¢no se povezuje sa obveznicama i depozitima, a naroéito je izrazen tokom perioda
pada kamatnih stopa, gdje se kuponi reinvestiraju po manjoj stopi od stope prinosa do dospijeca koja je
bila u trenutku kupovine takvog finansijskog instrumenta.

Pad kamatnih stopa moze prouzrokovati da izdavaoc finansijskog instrumenta prije roka dospijeca

otkupi,opozove ili refinansira duzni¢ke hartije od vrijednosti to mozZe dovesti do reinvestiranja imovine
fonda u vrijednosne papire sa nizim prinosima od oéekivanih.

e) Racunovodstveni rizik

Racunovodstveni rizik je rizik moguée promjene radunovodstvenih standarda i politika koje reguliSu
medunarodne raCunovodstvene institucije.
Te promjene nisu predvidive niti na njih Drustvo moze uticati.
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10.PROFIL RIZICNOSTI | USPJESNOSTI

Manji rizik manji o¢ekivani prinos Vedi rizik vedi ocekivani prinos
Indikator rizika prethodno prikazan nije pouzdan pokazatelj buduceq portfelja Fonda.

Sinteti¢ki indikator rizika predstavlja matematicki rezultat koji prikazuje volatilnost (oscilacije, nagli rast
ili smanjenje) odnosno meduodnos rizika i prinosa.

Sinteti¢ki indikator rizika izraunat je pomoéu simuliranih istorijskih podataka i nije pouzdan pokazatelj
buduéeg profila rizitnosti Fonda.?
Fond je ocjenjen kategorijom 5.

Prikazana kategorija rizika nije zagarantovana i moze se tokom vremena mijenjati. Najniza kategorija
rizika ne znadi da rizik ne postoji.

Pri dono$enju investicione odluke analiza rizika je neizostavan korak. Prije odluke o ulaganju sredstava
fonda, Drudtvo, na nacin odreden Politikom upravljanja rizicima i Investicionom politikom, procjenjuje i
analizira rizik svake investicije posebno, te u odnosu na veé postojece rizike u portfelju. Na taj se nacin
pokusava ostvariti investicioni cilj fonda uz istovremeno izbjegavanje bilo kakvog dodatnog rizika koji bi
povecao vjerovatnodu negativnog prinosa fonda.

I Sinteticki indikator rizika izradunat je pomodu simuliranih istorijskih podataka kretanja neto vrijednosti u periodu
0d 31.05.2016-31.05.2017.godine
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11.NAJNIZI 1IZNOS POJEDINACNOG ULAGANJA U FOND

Minimalan iznos pocetnog ulaganja iznosi 500 KM dok najniza vrijednost svake naredne uplate iznosi
500 KM.

12.REGISTRACIJA | EVIDENCIJA UDJELA FONDA

Registar udjela Fonda vodi Centralni registar hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka na osnovu Ugovora o
prenosu poslova vodenja registra udjela i odobrenja Komisije, broj 01-UP-52-524-3/19 od
03.10.2019.godine.

Za vodenje registra udjela Fonda odgovorno je Drustvo. Registarski broj fonda je JP-M-7.

Prava i ogranienja prava iz udjela u Fondu stiCu se upisom u registar udjela, a prestaju njihovim
brisanjem iz registra udjela.

Sticanje udjela na osnovu zahtjeva za prodaju, upisuje se u registar udjela na radun sticaoca najkasnije
prvog narednog radnog dana nakon sto je Drustvo primilo uplatu za prodate udjele.

Otudenje udjela na osnovu zahtjeva za otkup koji je vlasnik udjela podnio Drustvu, upisuje se u registar
udjela na ratun podnosica zahtjeva za otkup najkasnije prvog narednog radnog dana nakon $to je
Drustvo isplatilo vlasniku udjela naknadu za otkupljene udjele.

13.PRODAIJA | OTKUP UDJELA

Prodaja i otkup udjela Fonda se vr3i u sjedistu Drustva, na adresi Milana Rakica br. 1 Banja Luka. Zahtjevi
za kupovinu i otkup udjela ¢e se primati svakim radnim danom od 08h-14h, li¢no ili podtom, uz
odgovarajucu dokumentaciju koja je dostupna u sjediStu drudtva i objavijena na internet stranici
Drustva.
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Prodaja udjela

Udjele Fonda mogu kupiti fizicka i pravna lica — rezidenti i nerezidenti.

Udjeli Fonda se izdaju po cijeni koja vrijedi u trenutku prijema uplate u Fond. Cijena udjela se utvrduje
dijeljenjem neto vrijednost imovine Fonda sa ukupnim brojem izdatih udjela fonda.

Konverzija uplata u udjele i evidentiranje udjela na radunu investitora se vrdi narednog radnog dana u
odnosu na dan priliva sredstava na raéun Fonda.

Udjeli Fonda daju ista prava svim viasnicima udjela Fonda.
Vlasnikom udjela Fonda postaje se podno3enjem pisanog zahtjeva Drudtvu za kupovinu udjela, te

dostavljanjem propisane dokumentacije i uplatom novéanih sredstava na ime kupovine udjela na racun
Fonda kod banke Depozitara, objavljenom na internet stranici DruStva www kristalinvest.com.

Zahtjev za kupovinu udjela je dostupan u sjedidtu Drustva i na internet stranici Drustva. Jedno lice moze
neograniten broj puta kupovati udjele Fonda. Udjeli Fonda se ne mogu izdati prije nego 3to se u
propisanom roku i na propisan natin, ne izvrii uplata za kupovinu istih i dostavi ispravan zahtjev i
potpuna dokumentacija.

Drustvo za upravijanje ¢e investitoru u otvoreni fond poslati pisanu potvrdu o broju steCenih udjela u
roku od pet radnih dana od dana sticanja udjela. Prije kupovine udjela u Fondu investitoru ce biti
dostupni Statut i Prospekt Fonda, te posljednji godisnji i polugodisnji finansijski izvjestaji Fonda.

Ukoliko je Zahtjev za kupovinu udjela zaprimljen, a uplata nije izvrSena u roku od pet radnih dana od
dana prijema Zahtjeva, isti ¢e se smatrati nevaze¢im. Ukoliko je uplata izvr3ena, a Zahtjev nije zaprimljen
u roku od pet radnih dana, odnosno Drustvo ne moze da identifikuje lice koje je izvr3ilo uplatu, uplacena
sredstva ¢e se tretirati kao nerasporedena sredstva i nede ulaziti u obracun vrijednosti neto imovine
Fonda.

Ukoliko se u roku od pet radnih dana od dana priliva identifikuje uplatilac, dodjela udjela vr3ice se na
dan identifikacije tog investitora u Fond. Drustvo je duZno da banci depozitaru da nalog da sredstva,
okarakterisana kao nerasporedena, vrati banci kod koje je uplata izvréena, narednog radnog dana po
isteku roka od pet radnih dana od priliva, pri ¢emu klijent snosi sve troskove prenosa novCanih
sredstava.

Prilikom podno3enja zahtjeva za kupovinu udjela, Drustvo je duino da izvrsi identifikaciju fizickog i
pravnog lica u skladu sa Zakonom o spreavanju pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti (,SI.gl
BiH", br. 47/14 1 46/16).

U slu¢aju da Drudtvo nije u moguénosti da identifikuje uplatioca a u skladu sa Zakonom o sprecavanju
pranja novca i finansiranja teroristi¢kih aktivnosti, uplacena sredstva se takode tretiraju kao
nerasporedena sredstva i ne ulaze u obratun vrijednosti neto imovine Fonda. Pored prethodnog Drustvo
zadrzava pravo da odbije zahtjev, odnosno uplatu, ukoliko isti nisu u skladu sa uslovima propisanim
Prospektom Fonda, Zakonom o investicionim fodovima, Zakonom o sprecavanju pranja novca i
finansiranja teroristi¢kih aktivnosti, Zakona o deviznom poslovanju i drugim propisima koji definisu ovu
oblast.



Otkup udjela

Zahtjev za otkup udjela je dostupan u sjedistu Drustva i na internet stranici Drustva
www kristalinvest.com.

Zahtjev za otkup udjela u Fondu investitor dostavlja Drustvu. Po prijemu zahtjeva za otkup udjela
Drustvo je duzno da vlasniku udjela izda potvrdu o prijemu zahtjeva.

Otkup udjel se vrdi po vrijednosti udjela na dan prijema zahtjeva za otkup udjela, uz odbitak izlazne
naknade kao i ostalih naknada.

Banka depozitar je duzna da na osnovu naloga Drustva izvrsi isplatu udjela vliasniku u roku od pet radnih
dana od dana prijema urednog zahtjeva za otkup udjela.

Obracun izlazne naknade pri isplati udjela moze se izvréiti u novcu, odnosno hartijama od vrijednosti u
zavisnosti od nacina isplate udjela.

Drustvo je duzno da investitoru u roku od pet radnih dana, od dana prijema urednog zahtjeva za otkup
udjela dostavi potvrdu o:

¢ broju otkupljenih udjela,

¢ vrijednosti udjela na dan prijema zahtjeva za otkup,

¢ iznosu izlazne naknade za otkup,

¢ iznosu uplacenih sredstava na njegov novéani racun.

Na zahtjev vlasnika udjela, kada likvidnost fonda nije dovedena u pitanje, Drustvo moze isplatu udjela
izvrsiti prenosom odgovarajuceg procenta svake vrste imovine fonda u vrijednosti jednakoj vrijednosti
udjela koji se time otkupljuju a u mjeri u kojoj je to moguce i sprovodivo.

Drudtvo je duzno da obavjestenje investitorima da je izvriena isplata udjela u skladu sa zahtjevima
vlasnika udjela objavi na svojoj internet stranici.

Drustvo zadriava pravo da odbije zahtjev, odnosno isplatu, ukoliko isti nisu u skladu sa uslovima
propisanim Prospektom Fonda, Zakonom o investicionim fodovima, Zakonom o spreavanju pranja
novca i finansiranja teroristi¢kih aktivnosti, Zakona o deviznom poslovanju i drugim propisima koji
definisu ovu oblast.
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Otkup “IN SPECIE”

Ako bi se prodajom imovine otvorenog fonda, neophodnom za zadovoljenje zahtjeva za otkup velike
vrijednosti udjela, dovela u pitanje likvidnost fonda i time u nepovoljan poloZaj doveli drugi vlasnici
udjela u fondu, otkup udjela ée se izvriiti prenosom odgovarajuceg procenta svake vrste imovine fonda
u vrijednosti jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, u mjeri u kojoj je to moguce i sprovodivo
{otkup "in specie").

Otkup "in specie", moguc je samo uz ispunjavanje sljedecih uslova:
e zahtjev za otkup udjela predstavlja najmanje 0,1% vrijednosti neto imovine fonda odnosno
najmanje 5.000,00 KM ako je neto imovina fonda manja od 5 miliona KM,
e razlika izmedu ukupne vrijednosti odgovarajuceg procenta svake vrste imovine fonda koja se
prenosi i ukupne vrijednosti udjela koji se time otkupljuju isplacuje se u novcu,
e prenos odgovarajuceg procenta svake vrste imovine fonda na podnosioca zahtjeva kontrolise
depozitar otvorenog fonda.

14.UTVRPIVANJE VRIJEDNOSTI UDJELA | VREDNOVANIJE IMOVINE

Vrijednost udjela Fonda na dan vrednovanja utvrduje se dijeljenjem vrijednosti neto imovine Fonda
izrazene u konvertibilnim markama sa ukupnim brojem udjela na dan vrednovanja.

Dan vrednovanja imovine investicionog fonda (t-1) je dan koji prethodi danu tokom kojeg se obracunava
neto vrijednost po udjelu investicionog fonda (t).

Ukupan broj udjela Fonda na dan vrednovanja, utvrduje se umanjenjem broja udjela od prethodnog
dana vrednovanja za broj udjela koje Fond povladi za lica koja su na dan vrednovanja predala ispravan
zahtjev za otkup udjela u Fondu i time prestala biti vlasnici udjela, te uve¢anjem za broj udjela koje Fond
izdaje za lica &ija su sredstva na dan vrednovanja evidentirana na ratunu Fonda u svrhu kupovine udjela
i koja su podnijela ispravan i potpun zahtjev za kupovinu istih, a sve u skladu sa uslovima iz prospekta i
statuta Fonda.

Zahtjevi za otkup udjela i uplate po zahtjevima za kupovinu udjela koji pristignu u neradne dane,
smatrace se zaprimljenima prvog sljedeceg radnog dana.

Vrijednost imovine i obaveza Fonda, te cijene udjela, Drudtvo utvrduje u skladu sa Medunarodnim
racunovodstvenim standardima, Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja i propisima
Komisije koji reguli$u utvrdivanje vrijednosti imovine investicionog fonda i obralun neto vrijednosti
imovine po udjelu investicionog fonda.

Vrijednost neto imovine Fonda i cijene udjela u Fondu izraCunava se svakog radnog dana za prethodni
radni dan najkasnije do 12.00 sati, a na osnovu vrijednosti imovine uz odbitak obaveza Fonda.

Cijena udjela u otvorenom investicionom fondu se izratunava kao neto vrijednost imovine fonda
podijeljena brojem izdatih udjela. Broj izdatih udjela jednak je broju udjela u trenutku obracuna cijene,
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uzevsi u obzir prodaju i otkupe izvr$ene od trenutka zadnjeg obracuna cijene do trenutka obratuna nove
cijene.

Cijena udjela u Fondu je izralena u konvertibilnim markama (KM) i iskazuje se zaokruZena na £etiri
decimale.

Informacije o cijeni udjela po svakom njenom obradunu dostupne su svim investitorima na internet
stranici Drustva www.kristalinvest.com.

Obracun vrijednosti neto imovine Fonda, te cijenu udjela u Fondu, nadzire i potvrduje banka depozitar
koja je odgovorna za taénost obraduna, u okviru svojih zakonskih nadleznosti.

15.0BUSTAVA PRODAIJE | OTKUPA UDJELA

Prodaja i otkup udjela u fondu moZe se obustaviti samo ako drustvo za upravljanje i banka depozitar
smatraju da usljed izuzetnih okolnosti nije moguce utvrditi taénu cijenu imovine iz portfelja fonda i da
postoje osnovani i dovoljni razlozi za obustavljanje prodaje i otkupa u interesu vlasnika ili potencijainih
vlasnika udjela.

Obustavljanje prodaje i otkupa udjela mora se odmah prijaviti Komisiji. Drustvo ée okolnosti u vezi sa
obustavom objaviti na internet stranici Drustva i u jednim dnevnim novinama koje se redovno prodaju
na cijelom podrudju Republike Srpske.

Obavjestenje pored okolnosti obustavljanja ¢e sadrzavati i informaciju investitorima koji za vrijeme
obustave prodaje i otkupa udjela podnesu zahtjev za kupovinu ili otkup udjela fonda da njihovi nalozi
nece biti izvrSeni u rokovima predvidenim Prospektom i Statutom Fonda te da imaju moguénost da za
vrijeme obustave povuku zahtjev ili da ga izvrse po cijeni na dan prestanka obustave prodaje i otkupa
udjela.

Za vrijeme obustave prodaje i otkupa udjela Drustvo ¢e na svojoj internet stranici objaviti podatke koji
¢e prosje¢nom investitoru omogudéiti da razumije okofnosti nastanka obustave prodaje i otkupa udjela
kao i vrste i znacaja rizika koji iz toga proizlaze.

Komisija moze naloziti drustvu za upravljanje i banci depozitaru da privremeno obustave prodaju i otkup
udjela ako stekne nesporna saznanja ili ako postoji osnovana sumnja da se investitorima nanosi $teta
zbog netacnog obraduna cijene udjela u fondu.

Komisija moZe nalofiti isplate udjela u otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom ako je to
u javnom interesu ili interesu investitora u fondu.

Za vrijeme trajanja obustave prodaje i otkupa udjela, Drustvo moZe nastaviti sa primanjem zahtjeva za
prodaju ili otkup udjela, koji ¢e se izvrsiti u trenutku kada bude obralunata sljedeca prodajna i otkupna
cijena. Zahtjeve za prodaju i otkup udjela za vrijeme obustave prodaje i otkupa udjela Drudtvo ce
evidentirati prema redosljedu prijema pri ¢emu nijedan vlasnik udjela Fonda ne moiZe da se stavi u
povlaséen poloZaj.
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Prava vlasnika udjela Fonda propisana Zakonom kao i prava i tereti na udjelima Fonda u korist trecih lica
za vrijeme obustave prodaje i otkupa udjela miruju do datuma prestanka obustave prodaje i otkupa
udjela.

Obustava prodaje i otkupa udjela mora prestati $to je prije moguce, nakon $to Drustvo i banka depozitar
ocijene da je mogude odrediti taénu cijenu imovine iz portfelja fonda, a najkasnije u roku od 28 dana od
poletka obustave, osim ako se Komisija izridito ne saglasi sa produzenjem navedenog roka.

Zahtjeve za prodaju i otkup udjela primljene za vrijeme obustave prodaje i otkupa udjela, Drustvo ce
izvrsiti po cijeni udjela Fonda utvrdenoj na dan prestanka obustave prodaje i otkupa udjela.

Obavjedtenje o nastavku poslovanja objaviée se na internet stranici Drutva i u jednim dnevnim
novinama koje se redovno prodaju na cijelom podrucju Republike Srpske.

16.TROSKOVI | NAKNADE

Iz imovine Fonda mogu se placati samo naknade i tro$kovi predvideni ovim Prospektom Fonda.

Naknade i tro$kovi viasnika udjela

U skladu sa Zakonom naknade koje se mogu naplacivati investitoru su:
¢ ulazna naknada koja se dodaje iznosu neto vrijednosti imovine fonda po udjelu u trenutku
kupovine udjela,
e izlazna naknada koja se odbija od neto vrijednosti imovine fonda po udjelu u trenutku otkupa
udjela,
o trotkovi izdavanja potvrda o stanju udjela, te troskovi izrade, stampanja i postarine u vezi sa
polugodiénjim i godi$njim izvjestajima vlasnicima udjela, ako ih investitori budu zahtjevali.

Ulazna naknada

Ulazna naknada se ne naplacuje.

Izlazna naknada

Izlazna naknada ¢e se naplaéivati u visini od 3,5%.
lzlazna naknada predstavlja prihod Drustva za upravljanje.
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20.PROFIL INVESTITORA KOME JE FOND NAMJENJEN

Investitori u Fondu mogu biti sva fizitka i pravna lica kojima je to dopusteno odredbama Zakona i
drugim propisima.

S obzirom na cilj Fonda i strategiju ulaganja, Fond je prvenstveno namijenjen svim fizickim i pravnim
licima sa srednje do visokom tolerancijom prema riziku, koji Zele iskoristiti mogucnost ostvarivanja vigih
prinosa koje pruZaju akcije uz stabilnost koju nude ulaganja u obveznice, iskusnijim investitorima koji
Zele posti¢i specifitne investicione ciljeve, te investitorima koji Zele diverzifikovati strukturu svoje
imovine.

lznos koji je razumno investirati u Fond prvenstveno zavisi o licnim preferencijama i materijalnim
mogucnostima svakog investitora. Potencijalnim investitiorima se preporuuje da prije ulaganja

sagledaju cjelokupnu lignu imovinu, trenutne i buduce potrebe za nov€anim sredstvima, te sklonost
preuzimanja rizika povezanih s odredenom vrstom ulaganja.

21.TRAJANJE POSLOVNE GODINE

Poslovnom godinom se smatra kalendarska godina, koja potinje 1.januara a zavr3ava 31.decembra.

22.DATUM IZDAVANJA PROSPEKTA

Datum izdavanja Prospekta je 19.06.2017.godine, a aZuriran u decembru 2020.godine.
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23.DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA
“KRISTAL INVEST” AD BANJA LUKA

Osnovni podaci

Naziv drustva: Drudtvo za upravljanje investicionim fondovima Kristal invest a.d. Banja
Luka

Sjediste drustva: Milana Rakica br.1., Banja Luka, Republika Srpska, BiH

Maticni broj: 01935615

Registracioni sud: Osnovni sud u Banja Luci (reg. ulozak br. 1-11735-00)

Djelatnost: 66.30- Osnivanje i upravljanje investicionim fondovima

Osnovni kapital drustva: 1.150.000 KM

Forma organizovanja: Zatvoreno akcionarsko drustvo

Drudtvo, u ime i za ratun Fonda, donosi sve odluke koje se odnose na ostvarivanje upravljackih i drugih
prava koja su sadr?ana u hartijama od vrijednosti emitenta, a koje se nalaze u portfelju Fonda.

Imovina, obaveze, prihodi i rashodi Fonda vode se odvojeno od imovine, obaveza, prihoda i rashoda
Drustva.

Osnivanje i odobrenje za rad Drustva

Drustvo je upisano u sudski registar kod Osnovnog suda u Banjaluci 08.09.2000.godine.

Rjedenjem Komisije broj 01-UP-041-1380/07 od 23.04.2007.godine, Drustvu je data dozvola za poslove
upravljanja investicionim fondovima.

Druétvo je odgovorno za obavljanje cjelokupne djelatnosti upravljanja investicionim fondom. Drustvo
odgovara svojom cjelokupnom imovinom za $tetne pravne poslove sklopljene uime i za racun Fonda.

24.FONDOVI SA KOJIMA UPRAVLJA DRUSTVO ZA UPRAVLIANIJE
INVESTICIONIM FONDOVIMA , KRISTAL INVEST“ AD BANJA LUKA

Pored OMIE Maximus fund, Drustvo upravlja jo3 i sa sljede¢im otvorenim investicionim fondovima:
o OAIF Future fund
¢ OAIF Opportunity fund
e ONIF Cash fund
e ONIF Kristal cash plus fund
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25.0SNOVNI KAPITAL DRUSTVA

Osnovni kapital Drustva iznosi 1.150.000 KM.
Struktura akcionara Drustva predstavljena je u tabeli kako slijedi:

Thaler Vermogensverwaltung GmbH 513.370 44,64%
Mag. Dr Georg Thaler 445.641 38,75%
Kristal konsalting a.d. Banja Luka 190.989 16,61%
UKUPNO 1.150.000 100,00

26.IMENA | POVEZANOST CLANOVA UPRAVNOG ODBORA TE
NJIHOVE KRATKE BIOGRAFUE

Upravni odbor Drustva

Poslove upravijanja i vodenja poslovanja otvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom, u skladu sa
ciljevima utvrdenim u njegovom prospektu, moze obavljati iskljutivo drudtvo za upravljanje, koje je od
Komisije dobilo dozvolu za poslovanje.

Upravni odbor Drustva Cine:

Jelena Mrkobrada, Diplomirani ekonomista, Predsjednik Upravnog odbora

Rodena je 1972.godine u Kraljevu, Srbija, Karijeru u bankarstvu i na trzistu kapitala je zapocela
2005.godine u NLB Razvojnoj banci Banja Luka kao direktor posiovne jedinice banke i broker, a od
2006.godine u Raiffeisen Capital a.d. Banja Luka kao direktor brokerskog drustva. Od 2011.godine
obavlja funckiju direktora u Kristal konsalting a.d. Banja Luka. Posjeduje licence brokera od 2001.godine i
investicionog menadzera od 2005.godine.

Mag. Dr Georg Thaler, Doktor ekonomije, ¢lan Upravnog odbora

Roden je 1953.godine u Austriji, gdje je 1974.godine stekao visoko obrazovanje na Unverzitetu Dr. Juris,
Wien, a zatim i zvanje magistra drustvenih nauka na Univerzitetu Wirtschaftsuniversitat Wien. Zvanje
magistra ekonomskih nauka je stekao 1978.godine na Massachusetts Institute of Technology. Doktorirao
je 1980.godine na MBA, Harvard Business School.

Poslovnu karijeru je zapoteo 1980.godine u Boston Consulting Group. Od 2006.godine je generalni
direktor FALSTAF Vermdgensverwaltung AG, a od 2014.godine generalni direktor Thaler
Vermdogensverwaltung GmbH sa sjedistem u Be¢u. Drzavljanin je Austrije.

Tripko Krgovié, diplomirani ekonomista, élan Upravnog odbora

Roden je 1977.godine u Beogradu. Diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Podgorici a
poslijediplomske studije-Medunarodna ekonomija je takode zavrsio u Podgorici. Posjeduje licence za
investicionog menadzera, brokera i dilera izdate od strane KHOV RCG.
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Poslovnu karijeru je zapoteo 2004.godine kao referent u sektoru za Nadzor trZita kod KHOV RCG.
Potom nastavlja kao Finansijski analititar u DZU Moneta a.d. Podgorica, a zatim postaje izvrini
direktor Moneta Broker-diler a.d. Podgorica u kojoj ostaje do 2010.godine. Bio je Clan odbora direktora
u sljede¢im emitentima: ,Otrankomerc” a.d. Ulcinj, “Moneta Broker-Diler a.d. Podgorica, “Centralna
depozitarna Agencija” a.d. Podgorica, HTP Budvanska rivijera a.d. Budva, “Crnogorski Telekom” a.d.
Podgorica, gdje je bio i ¢lan Revizorskog komiteta.

Posjeduje veliko iskustvo u individualnom investiranju i investicionom savjetovanju na regionalnim
berzama. Tokom protekle decenije rukovodio je sa nekoliko udruZenja akcionara, aktivno promovisudi
najvede standarde korporativnog upravljanja.

Clanovi Upravnog odbora:

nisu rodbinski povezani,

e ne obavljaju poslove van Fonda koji su od uticaja na Fond,

¢ nemaju ugovore sklopljene sa Fondom,

e nisu u finansijskom odnosu sa licem koje zakljuCuje ugovor sa Fondom,

e nisu pod kontrolnim uticajem lica koje je u pravnom posiu sa Fondom,

¢ nisu osudivani za kriviéna djela protiv privrede,

e nisuimali sluzbene optusbe ili sankcije od strane pravosudnih ili regulatornih organa,
uklju¢ujuéi i strukovna tijela, kao ni sudske odluke o iskljuéenju ili zabrani rada u takvim
organima,

e nisu vréili funkcije u odborima drudtava u kojima su pokretani postupci stecaja ili likvidacije.

27.DODATNE INFORMACUE

Statut Fonda

Saglasno ¢lanu 110. Zakona o investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik Republike Srpske br. 92/06 i
82/15), Statut Fonda donesen 21.02.2017.godine sastavni je dio ovog Prospekta.

28.CUVANIJE | VODENJE IMOVINE FONDA
Depozitar Fonda

Banka depozitar je banka koja za potrebe fonda obavlja poslove ¢uvanja zasebne imovine fonda, poslove
vodenja posebnih ratuna za imovinu fonda i odjeljivanja imovine svakog pojedinog fonda od imovine
ostalih fondova, te obavlja druge poslove u skladu sa odredbama Zakona i propisima Komisije.

Depozitar Fonda je Nova banka a.d. Banja Luka. Adresa Banke depozitara je Kralja Alfonsa XIli 37A Banja
Luka.
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Pored &uvanja posebne imovine fonda, vodenja posebnih ratuna za imovinu svakoga pojedinog fonda i
odjeljivanja imovine svakog pojedinog fonda od imovine ostalih fondova, banka depozitar obavlja
sljedede poslove:

Prilog:

osigurava da se prodaja i otkup udjela za racun fonda obavljaju u skladu sa Zakonom i aktima
fonda,

otkupljuje i isplacuje udjele i vri isplate vlasnicima udjela otvorenog investicinog fonda iz dobiti
fonda,

vodi ra¢una da je obraCun neto vrijednosti pojedinih udjela u fondu obavljen u skladu sa
Zakonom, mjerodavnim propisima te prospektom i statutom fonda,

izvriava naloge drudtva za upravljanje u vezi s transakcijama s hartijama od vrijednosti i drugom
imovinom koja Cini portfelj fonda, pod uslovom da nisu u suprotnosti sa Zakonom, propisima
Komisije, prospektom ili statutom fonda, te obezbjeduje da transakcije hartijama od vrijednosti
budu izmirene, odnosno da dospjela novéana potraZivanja budu naplacena u zakonskim ili
ugovorenim rokovima,

izvje$tava Drustvo za upravljanje o korporativnim radnjama vezanim za imovinu fonda koju ¢uva
i izvrSava njegove naloge koji iz toga proizlaze,

naplacuje sve prihode i druga prava dospjela u korist fonda, a koja proizlaze iz njegove imovine,
obezbjeduje da se prihodi Fonda koriste u skladu sa Zakonom i prospektom ili statutom fonda,
te da su trodkovi koje pla¢a Fond u skladu sa uslovima iz prospekta ili statuta fonda, odredbama
Zakona i drugih propisa,

obavlja druge poslove koji su predvideni ugovorom zaklju¢enim sa drustvom za upravijanje,

vodi evidenciju poslovanja koje obavlja kao banka depozitar svakoga pojedinog fonda i redovno
uskladuje sa evidencijom drustva za upravljanje,

prijavljuje Komisiji krenje Zakona i ugovora od strane druStva za upravljanje u slucaju da
drustvo za upravljanje odbije prihvatiti njen zahtjev za prestankom takvog krienja,

revizorima i drugim licima ovla$tenim za obavljanje uvida, ukljucuju¢i i Komisiju, omogucuje
pristup podacima i raéunima vezanim za fond i njegovu imovinu.

Statut Otvorenog mjesSovitog investicionog fonda sa javnom ponudom ,Maximus
Fund”

Broj: 334-1-U0/20

Datum:

23.12.2020.
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